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2025 年 3 月 11 日 

角山 智 

資産運用レポート：自己分析（２０２５年版） 

 

１ はじめに 

 

 ２月６日のショートコラム「３０年間の投資で得られた教訓」をご覧になったでしょうか。 

https://www5f.biglobe.ne.jp/~dream3/column/c202502.html#20250206 

 

結論は下記のとおりです。 

 

買った株は売るな 

 

２月中の自己分析により、売ってしまった主な理由も分かりました。下記の２つです。 

 

（１）そもそも長期投資に値しないビジネスを選んでいた 

（２）長期投資に値するビジネスを選んでいたのに、持ち続けられなかった 

 

 ３月に入ってからはそこから一歩踏み込み、投資プロセスの見直しに着手しています。今回の

資産運用レポートでは、一連の作業をまとめてみました。概要は下記のとおりです。 

 

（１）過去のポートフォリオを時系列で振り返り、投資プロセスを可視化する 

（２）改善すべき点を明確にしたうえで、投資プロセスの見直しを行う 

（３）今後の指針となるべき、現時点においての “たたき台”を示す 

 

★２月６日のショートコラム「３０年間の投資で得られた教訓」 

 


