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2024 年 5 月 7 日 

角山 智 

 

資産運用レポート：別のゲーム 

 

１ はじめに 

 

『サイコロジー・オブ・マネー』から引用します。 

 

 投資家によって目標は違う。それを自覚するのは難しい。投資資産が値上がりすると、投資家

は簡単に説得されてしまう。 

 

 値上がりには麻薬のような効果がある。価値に敏感な投資家が、目を輝かせた楽天家になって

しまう。別のゲームをしている人の行動に感化され、足が地に着かなくなってしまうのだ。 

 

 つまり投資においては、「自分がどれくらいの時間軸で投資をしようとしているのかを忘れず、

別のゲームをしている他人の言動に惑わされないこと」ほど大切な考え方はない。 

 

 私自身の売買履歴を振り返っても「別のゲーム」に参加してしまったため、本来得られるべき

リターンを取り逃してしまった投資が少なくありません。 

 

 先月号の資産運用レポート「自己分析（２０２４年版）」で述べたように、もともと「割安小型

成長株」を得意としているにも関わらず、別のゲームをしている人の行動に感化され、つい横道

にそれてしまうのです。 

 

 今月号の資産運用レポートでは「別のゲーム」に参加してしまった典型的なケースをいつくか

紹介します。 

 

★サイコロジー・オブ・マネー 

 

多くの気づきを得られる投資の名著です。 

 


