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2023 年 12 月 4 日 

角山 智 

 

資産運用レポート：ニック・スリープからの手紙 

 

はじめに 

 

 バリュー投資を志す人たちの間で、必読とされている書簡があります。「ニック・スリープから

の手紙」です。 

 

「ノマド・インベストメント・パートナーシップ」のファンドマネジャーとしてインデックスを

圧倒するリターンを達成したにもかかわらず、２０１４年にその職を辞して自己資金の運用に専

念している著名投資家ニック・スリープが、ファンドマネジャー時代に書いた報告書です。 

 

 当時の出資者でなければ読めなかった、この報告書（英語）は今ではネット上で公開されてお

り、誰でも入手できます。 

 

本レポートでは「ニック・スリープからの手紙」から特に重要と個人的に判断した箇所を抜き

出し、機械翻訳（明らかな誤訳は当方で修正）を併記しました。そのうえで、蛇足かもしれませ

んけど、最後に私なりのまとめを加えています。 

 

 なお手紙の原文をご覧になりたい方は「NOMAD INVESTMENT PARTNERSHIP」で検索してください。 

 

★ニック・スリープからの手紙 表紙 

 
 


