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2023 年 10 月 14 日 

角山 智 

 

資産運用レポート：「規模の経済の共有」というビジネスモデル 

 

１ はじめに 

 

近年まれに見る投資の良書『一流投資家が人生で一番大切にしていること』の第６章「ニック

とザックの大冒険」に投資のヒントがありました。その個所を引用します。 

 

 彼らはまた、長期的に成功する企業かどうかを分ける特徴は何か、についても考えはじめ、や

がて、他のどれよりも強力なひとつのモデルに行きつく。彼らの言葉を借りると「規模の経済の

共有」というモデルだった。 

 

 このビジネスモデルの事例として、本書ではアメリカのディスカウント小売りチェーン大手で

あるコストコ・ホールセール（ＣＯＳＴ）が取り上げられています。 

 

ロングチャート（下図）が示している通り、１０倍株となった同社株は、長期投資家に多大な

恩恵をもたらしました。 

 

 さて我が国においても、アメリカのように「規模の経済の共有」というビジネスモデルを持つ

企業は存在するのでしょうか。 

 

★コストコ・ホールセール（ＣＯＳＴ） 月足チャート 

 

 


