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2021 年 6 月 1 日 

角山 智 

 

銘柄分析レポート：ファブレスメーカー 

 

１ はじめに 

 

 常日頃から、疑問に思っていることがあります。 

 

 キーエンスとファーストリテイリングはいったい何が違うのだろう？ 実は同じタイプの会社

なのではないか？ 

 

キーエンスは自社工場を持たないファブレスメーカーです。ファーストリテイリングはＳＰＡ

（製造小売）という業態ながら、生産はマツオカコーポレーションなどに委託しており、実質的

なファブレスメーカーと言っても過言ではありません。 

 

 ものづくりに関しては、低価格で請け負う工場が国内にもアジア諸国にも存在します。そうで

あれば製造自体をアウトソーシングして、自社では付加価値の高い企画開発や販売に力を入れる

ファブレスというビジネスモデルが魅力的に思えてきます。 

 

 今月の銘柄分析レポートでは、ファブレスメーカーを取り上げます。 

 

★キーエンスとファーストリテイリングの比較チャート 

 
 

 

 


