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平成 29 年 12 月 7 日 

角山 智 

 

銘柄分析レポート：その悪材料は買いか？ 

 

１ はじめに 

 

 ２０１６年１０月１４日、北海道を地盤に採卵養鶏場を展開しているホクリヨウ（１３８４）

の決算が発表されました。決算自体は好調だったにもかかわらず、翌営業日に株価は急落します。 

 

 高値が続いていた鶏卵相場の反動安を見込み、減収減益の業績予想を出したことが原因でした。 

 

 

 

しかし逆張りの長期投資家にとって、この悪材料による株価下落は絶好の投資チャンスでした。

同社が慎重な見通しを立てていたほど鶏卵相場は下がらず、平成２９年３月期の決算は小幅なが

ら増収増益を達成できたからです。 

 

決算発表から４カ月ほど底値のボックス圏で推移した株価も、見直し買いにより、再び上昇に

転じました。 

 

 今回の銘柄分析レポートでは、悪材料により株価の下がった銘柄への投資について検討を加え

てみました。 

 

★ホクリヨウ 株価チャート ２０１６年７月～２０１７年６月 

 

 

決算発表後 

株価が急落 

見直し買いで 

株価が上昇 


