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平成 23年 9 月 13日 

角山 智 

銘柄分析レポート：キャッシュの塊 

 

１．はじめに 

 

『スノーボール（上）』には、今まであまり知られていなかった、駆け出し時代のウォーレン・バ

フェットの話が載っています。 

 

その中で、私の一番好きな話を紹介しましょう。若き日のバフェットは、大金を投じてもいい

ような、とんでもなく割安な会社を探していました。 

 

 ある日、ユニオン市街電車という銘柄に行き当たります。純資産は１００万ドル。１株当たり

６０ドルでした。 

 それに対して、株価は３０～３５ドルだったのです。 

 

【ユニオン市街電車】 

●現金    ・・・２０万ドル 

●長期国債  ・・・８０万ドル 

●未収乗車券 ・・・９万６千ドル 

●トロリーバス・・・１１６台 

●小さな遊園地・・・１か所 

 

 後日、同社は１株につき５０ドルの配当を発表。バフェットは、平均的なサラリーマンの年収

数年分を手に入れました。 

 

 私たち個人投資家は、そんな駆け出し時代のバフェットを見習いたいものです。今回の銘柄分

析レポートでは「キャッシュの塊」のようなバランスシートを持つ銘柄を取り上げます。 

 

★スノーボール（上） 

 

 


