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平成 27 年 11 月 19 日 

角山 智 

資産運用レポート：外資系ファンドの投資銘柄（２０１５年版） 

 

１ はじめに 

 

 下のチャートをご覧ください。 

 

 ２００９年以降、ＥＡＦＥ指数（北米以外の先進国で構成される株価指数）に対し、ぶっちぎ

りのパフォーマンスをあげているインターナショナルファンドがあります。 

 

 リーマンショックからの株価回復局面にて、ＥＡＦＥ指数もそれなりに値上がりしていますが、

これら３つのファンドに投資していれば、より多くのリターンを手に入れることができました。 

 

●オッペンハイマー・インターナショナル・スモール・カンパニー（ＯＳＭＡＸ） 

●ワサッチ・インターナショナル・グロース（ＷＡＩＧＸ） 

●ハーディング・ローブナー・インターナショナル・スモールカンパニーズ（ＨＬＭＳＸ） 

 

インターナショナルファンドは、米国以外の株式に投資するファンドです。当然、日本株も投

資対象に含まれます。 

 

 ファンドマネジャー氏が、どのような銘柄を組み入れているのか、気になりますね。 

 

今回の資産運用レポートでは、２０１４年３月号の続編として、外資系投資ファンドの保有銘

柄を取り上げます。 

 

★インターナショナルファンドのパフォーマンス 

 

注）ＥＡＦＥ指数はＥＦＡ（ＥＴＦ）で代用 
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