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平成 26 年 8 月 15 日 

角山 智 

資産運用レポート：バフェット流バリュー投資 

 

１．はじめに 

 

 下図は、ウォーレン・バフェット氏の率いるバークシャーハサウェイ（ＢＲＫＡ）のロングチ

ャートです。Ｓ＆Ｐ５００指数に圧倒的な差をつけています。 

 

 バフェット氏は、ジョン・トレイン氏の著書『ファンドマネジャー』の中で、インタビューに

対して、次のように答えています。 

 

 産業界というものは、金を払って投資するに値する、極めて少数の一流企業と、長期保有する

魅力の全くない、膨大な数の二流企業から成り立っている。 

 

（中略）ほとんどの企業はふつう実体価値以上の値段で売買されているが、ごく稀に、素晴らし

い一流企業が誰からも見捨てられていることがある。そんな時には、たとえ景気や相場の見通し

が悪くてもかまわない、思い切って買うべきだ。 

 

 この短い文章に、バフェット流バリュー投資のポイントが集約されています。 

 

●金を払って投資するに値する一流企業を選ぶ 

●その一流企業が見捨てられているときに買う 

 

 今回の資産運用レポートには、バフェット流バリュー投資について取り上げます。 

 

 

★バークシャーハサウェイ 株価チャート 

 

 

 


