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平成 25 年 4 月 22 日 

角山 智 

資産運用レポート：個人投資家のアセットアロケーション 

 

１．はじめに 

 

 下のグラフをご覧ください。  

 

英国最大の年金基金、ＢＴＰＳ（BT Pension Scheme）の２００５年におけるアセットアロケー

ションです。 

 

我が国のＧＰＩＦ（公的年金）が腰を抜かすほど、株式偏重のイケイケ状態です。世界的な株

高の続いていていた当時は、これで良かったのかもしれませんが、２００８年のリーマンショッ

クでは相当の打撃を受けたはずです。 

 

 その反省もあってか、２００９年以降、ＢＴＰＳはアセットアロケーションを大幅に変更して

います（次ページ）。 

 

 リーマンショックにて、痛い目にあったのは、私たち個人投資家も同様です。 

 

今回の資産運用レポートでは、年金基金に見習い、個人投資家のアセットアロケーションにつ

いても改善の余地がないか、再考してみました。 

 

 

★ＢＴＰＳのアセットアロケーション（２００５年） 

 

 

 

 


